
:ƵŶĞ�ϯƌĚ Θ�ϰƚŚ͕�ϮϬϭϴ Ăƚ�<ůĞŝŶ�KĂŬ�,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů

,ŽƐƚĞĚ�ďǇ�^ǁŝŵ�^ƚƌĞĂŵůŝŶĞ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ ĂŶĚEŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ��ƵĚĂƐ

ǁŝƚŚ

35,=(6��5DQGRP�FRDFK�DQG�VZLPPHUV�SUL]H�GUDZLQJV�ZLOO�RFFXU�
WKURXJKRXW�WKH�PHHW��DQG�UDQGRP�KHDW�ZLQQHU�SUL]HV�IRU�

VZLPPHUV�ZLOO�EH�DZDUGHG�
^ǁŝŵ�^ƚƌĞĂŵůŝŶĞ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�ĂŶĚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ��ƵĚĂƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŚŽƐƚŝŶŐ�ŽƵƌ�ϱƚŚ ĂŶŶƵĂů�^ƉƌŝŶƚ�^ŝǌǌůĞƌ�/ŶǀŝƚĂƚŝŽŶĂů�^ǁŝŵ�DĞĞƚ͘��:ƵŶĞ�ϯͲϰ͕�
ϮϬϭϴ͘��dŚŝƐ�ŵĞĞƚ�ŝƐ�ƐĂŶĐƚŝŽŶĞĚ�ďǇ�Et�>�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ƉƌĞͲƐĞĞĚĞĚ�ƚŝŵĞĚ�ĨŝŶĂů�ŵĞĞƚ�ǁŝƚŚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƚŝŵŝŶŐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�
ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƋƵĂůŝĨǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉŽƐƚ�ƐĞĂƐŽŶ�ĐŚĂŵƉŝŽŶƐŚŝƉ�ŵĞĞƚƐ͘��dŚĞ�ŵĞĞƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�Ăƚ�<ůĞŝŶ�KĂŬ�,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů�ƉŽŽů͘

/ŶĚŽŽƌ�ĂŝƌͲĐŽŶĚŝƚŝŽŶĞĚ�ƐĞƚƵƉ�ĂƌĞĂƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘

/ŶĚŝǀŝĚƵĂů��ǀĞŶƚƐ͗ �ůů�&ƌĞĞƐƚǇůĞ͕ �ĂĐŬƐƚƌŽŬĞ͕�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�DĞĚůĞǇ ĂŶĚ�&ƌĞĞƐƚǇůĞ�ZĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�^ƵŶĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϯƌĚ͘���ůů��ƌĞĂƐƚƐƚƌŽŬĞ͕�
�ƵƚƚĞƌĨůǇ�ĂŶĚ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚƐ ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ĞǀĞŶŝŶŐ͕�:ƵŶĞ�ϰƚŚ͘��^ĞĞ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ�ŽĨ�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ƚŝŵĞƐ�ĨŽƌ�ϭϮ Θ�hŶĚĞƌ�ĞǀĞŶƚƐ͘��dŚĞƌĞ�
ĂƌĞ�EK YƵĂůŝĨǇŝŶŐ�dŝŵĞƐ ;YdͿ ĨŽƌ�ϭϯ Θ�KǀĞƌ�ĞǀĞŶƚƐ͘�EŽ�dŝŵĞƐ�;EdͿ ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁĞĚ͕�dŝŵĞ�dƌŝĂů ;ddͿ ƚŝŵĞƐ�ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ͘

�KEh^��s�Ed^͗�ϭϮ�Θ�hŶĚĞƌ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƋƵĂůŝĨǇ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚǁŽ�;ϮͿ�ĞǀĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�Ɛǁŝŵ�Ăůů�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĞǀĞŶƚƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĞǇ�
ŚĂǀĞ�Ă�ůĞŐĂů�ƚŝŵĞ�ƐǁƵŵ�Ăƚ�Ă�dd�Žƌ�Ă�^ĂŶĐƚŝŽŶĞĚ�Et�>�ŵĞĞƚ͘���y��Wd/KE^͗�ϭϬ�Θ�hE��Z ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ĂĐŚŝĞǀĞ�Ă�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ƚŝŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ϭϬϬ�/D�ĂŶĚ�ϱϬ�&ƌĞĞ͖�ϭϭͲϭϮ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ĂĐŚŝĞǀĞ�Ă�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ƚŝŵĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭϬϬ�/D�ĂŶĚ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ

ZĞůĂǇ��ǀĞŶƚƐ͗�dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ϯ�ƌĞůĂǇƐ�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ�ŽŶ�^ƵŶĚĂǇ�ĂŶĚ�DŽŶĚĂǇ͘����ŵŝǆĞĚ�ŐĞŶĚĞƌ�ƌĞůĂǇ�;Ϯ�ŐŝƌůƐ�ĂŶĚ�Ϯ�ďŽǇƐͿ�ĂŶĚ�Ă�ƐĂŵĞ�ŐĞŶĚĞƌ�ƌĞůĂǇ͘��
�ůů�ƌĞůĂǇƐ�ĂƌĞ�ϭϬϬͲǇĂƌĚ ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ƐŽ�ĞĂĐŚ�ƐǁŝŵŵĞƌ͕�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ĂŐĞ͕�ǁŝůů�ŽŶůǇ�Ɛǁŝŵ�Ϯϱ�ǇĂƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĂǇ͘��ZĞůĂǇƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶĐůƵƐŝǀĞ�ƚŽ�ǇŽƵŶŐĞƌ�
ĂŐĞƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƚĞĂŵƐ�ƚŽ�Ĩŝůů�ŵŽƌĞ�ƌĞůĂǇƐ͘�;ϲ�Θ�h͕�ϴ�Θ�h͕�ϭϬ�Θ�h͕�ϭϮ�Θ�h͕�ϭϰ�Θ�h͕�ϭϴ�Θ�hͿ͘���ĂĐŚ�ĂƚŚůĞƚĞ�ŵĂǇ�Ɛǁŝŵ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ�Ϯ�
ƌĞůĂǇƐ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ʹ ŽŶĞ�ŵŝǆĞĚ�ŐĞŶĚĞƌ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�ƐĂŵĞ�ŐĞŶĚĞƌ͘�ZĞůĂǇ�ŽŶůǇ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ďƵƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘�
dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ůŝŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ ƌĞůĂǇƐ�Ă�ƚĞĂŵ�ĐĂŶ�ĞŶƚĞƌ͘




$OO�WHDPV�0867�VXEPLW�WKHLU�HQWULHV�WKURXJK�6ZLPWRSLD�




�ǁĂƌĚƐ͗��ƵƐƚŽŵ�ŵĞĚĂůƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭƐƚ ʹ ϴƚŚ ƉůĂĐĞ�ĨŝŶŝƐŚĞƌƐ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǀĞŶƚ�ďǇ�ƐŝŶŐůĞ�ĂŐĞ�ŐƌŽƵƉ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ďĞůŽǁ͘��
�ƵƐƚŽŵ�ƌŝďďŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǁĂƌĚĞĚ ĨŽƌ�ϭƐƚ ʹ ϯƌĚ ƉůĂĐĞ�ĨŽƌ�ƌĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚƐ͘���ĂĐŚ�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů��ǀĞŶƚ�ǁŝůů�ĂǁĂƌĚ�Ăƚ�ŵŽƐƚ Ϯ�ŐƌŽƵƉƐ�ŽĨ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ͘

�Ŷ�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�,ŝŐŚ�WŽŝŶƚ�dƌŽƉŚǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŚŝŐŚ�ƉŽŝŶƚ�ďŽǇ�ĂŶĚ�Őŝƌů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ͗
ϲΘh͕�ϳ͕�ϴ͕�ϵ͕�ϭϬ͕�ϭϭ͕�ϭϮ͕�ϭϯ͕�ϭϰ͕�ϭϱͲϭϴ͘�

,ŝŐŚ�WŽŝŶƚ�dĞĂŵ�ƚƌŽƉŚŝĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϯ�ƚĞĂŵƐ�ŝŶ�Ϯ�ĚŝǀŝƐŝŽŶƐ͗�>ĂƌŐĞ�ĂŶĚ�ŵĞĚŝƵŵ�ʹ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĞŶƚƌŝĞƐ͘

�ǀĞŶƚ�ƚͲƐŚŝƌƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǀĞŶƵĞ͘�

^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ŝƐ�ŽƉĞŶ�ƚŽ�Ăůů�Et�>�ƚĞĂŵƐ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ĂĐĐĞƉƚ�ƚĞĂŵƐ ƐŽ�ůŽŶŐ�ĂƐ�DĞĞƚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ũƵĚŐĞƐ�ƚŚĞ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�
ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ͘ /Ĩ�Ă�ƚĞĂŵ�ŝƐ�ĂůůŽǁĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͕�Ăůů�ŽĨ�ŝƚƐ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ͘���ƚƚĂĐŚĞĚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ŵĞĞƚ�ŝŶǀŝƚĂƚŝŽŶ͕�ƚĞĂŵ�ĞŶƚƌǇ�
ĨŽƌŵ͕�ŵĞĞƚ�ĞǀĞŶƚƐ͕�ĂŶĚ�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͘��^ĞĞ�WŽŽů��ĞĐŬ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ůŝŵŝƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ĂůůŽǁĞĚ�ŽŶ�ĚĞĐŬ͘



^ƵŶĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϯƌĚ͕ ϮϬϭϴ

DĞƚĞƌƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

zĂƌĚƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

'/Z>^
�ǀĞŶƚ�η

�ǀĞŶƚƐ
�Kz^
�ǀĞŶƚ�
η

zĂƌĚƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

DĞƚĞƌƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

ͲͲ ͲͲ ϭ ϲ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϭ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ Ϯ ϴ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ Ϯ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϯ ϭϬ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϯ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϰ ϭϮ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϰ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϱ ϭϰ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϱ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϲ ϭϴ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϲ ͲͲ ͲͲ

ϰϰ͘ϵϲ ϰϬ͘ϱϬ ϳ ϲ�Θ�hŶĚĞƌ�Ϯϱ��ĂĐŬ ϴ ϰϮ͘ϱϬ ϰϳ͘ϭϴ
ϯϭ͘ϲϰ Ϯϴ͘ϱϬ ϵ ϳͲϴ�Ϯϱ��ĂĐŬ ϭϬ Ϯϵ͘ϱϬ ϯϮ͘ϳϱ
Ϯϳ͘ϮϬ Ϯϰ͘ϱϬ ϭϭ ϵͲϭϬ�Ϯϱ��ĂĐŬ ϭϮ Ϯϱ͘ϱϬ Ϯϴ͘ϯϭ
ϱϮ͘ϳϯ ϰϳ͘ϱϬ ϭϯ ϭϭͲϭϮ�ϱϬ��ĂĐŬ ϭϰ ϰϴ͘ϱϬ ϱϯ͘ϴϰ
ͲͲ ͲͲ ϭϱ ϭϯͲϭϰ�ϱϬ��ĂĐŬ ϭϲ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϭϳ ϭϱͲϭϴ�ϱϬ��ĂĐŬ ϭϴ ͲͲ ͲͲ

ϰϭ͘ϲϯ ϯϳ͘ϱϬ ϭϵ ϲ�Θ�hŶĚĞƌ�Ϯϱ�&ƌĞĞ ϮϬ ϯϴ͘ϱϬ ϰϮ͘ϳϰ
Ϯϲ͘Ϭϵ Ϯϯ͘ϱϬ Ϯϭ ϳͲϴ�Ϯϱ�&ƌĞĞ ϮϮ Ϯϰ͘ϱϬ Ϯϳ͘ϮϬ
ϮϬ͘ϱϰ ϭϴ͘ϱϬ Ϯϯ ϵͲϭϬ�Ϯϱ�&ƌĞĞ Ϯϰ ϭϵ͘ϱϬ Ϯϭ͘ϲϱ
ϰϭ͘ϲϯ ϯϳ͘ϱϬ Ϯϱ ϭϭͲϭϮ�ϱϬ�&ƌĞĞ Ϯϲ ϯϴ͘ϱϬ ϰϮ͘ϳϰ
ͲͲ ͲͲ Ϯϳ ϭϯͲϭϰ�ϱϬ�&ƌĞĞ Ϯϴ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ Ϯϵ ϭϱͲϭϴ�ϱϬ�&ƌĞĞ ϯϬ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϯϭ ϲ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϯϮ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϯϯ ϴ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϯϰ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϯϱ ϭϬ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϯϲ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϯϳ ϭϮ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϯϴ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϯϵ ϭϰ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϰϬ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϰϭ ϭϴ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ�ZĞůĂǇ ϰϮ ͲͲ ͲͲ

ϰϰ͘ϰϬ ϰϬ͘ϬϬ ϰϯ ϭϬ�Θ�hŶĚĞƌ�ϱϬ�&ƌĞĞ ϰϰ ϰϭ͘ϬϬ ϰϱ͘ϱϭ
ϭ͗ϯϰ͘ϵϭ ϭ͗Ϯϱ͘ϱϬ ϰϱ ϭϭͲϭϮ ϭϬϬ�&ƌĞĞ ϰϲ ϭ͗Ϯϳ͘ϱϬ ϭ͗ϯϳ͘ϭϯ

ͲͲ ͲͲ ϰϳ ϭϯͲϭϰ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ ϰϴ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϰϵ ϭϱͲϭϴ�ϭϬϬ�&ƌĞĞ ϱϬ ͲͲ ͲͲ

Ϯ͗Ϭϴ͘Ϯϭ ϭ͗ϱϱ͘ϱϬ ϱϭ ϭϬ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�/D ϱϮ ϭ͗ϱϳ͘ϱϬ Ϯ͗ϭϬ͘ϰϯ
ϭ͗ϱϬ͘ϰϱ ϭ͗ϯϵ͘ϱϬ ϱϯ ϭϭͲϭϮ�ϭϬϬ�/D ϱϰ ϭ͗ϰϮ͘ϱϬ ϭ͗ϱϯ͘ϳϴ

ͲͲ ͲͲ ϱϱ ϭϯͲϭϰ�ϭϬϬ�/D ϱϲ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϱϳ ϭϱͲϭϴ�ϭϬϬ�/D ϱϴ ͲͲ ͲͲ



DŽŶĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϰƚŚ͕�ϮϬϭϴ

DĞƚĞƌƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

zĂƌĚƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

'/Z>^
�ǀĞŶƚ�η

�ǀĞŶƚƐ
�Kz^
�ǀĞŶƚ�
η

zĂƌĚƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

DĞƚĞƌƐ
YƵĂůŝĨǇŝŶŐ

ͲͲ ͲͲ ϲϬ ϴ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϲϬ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϲϭ ϭϬ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϲϭ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϲϮ ϭϮ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϲϮ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϲϯ ϭϰ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϲϯ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϲϰ ϭϴ�Θ�hŶĚĞƌ�DŝǆĞĚ�'ĞŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϲϰ ͲͲ ͲͲ

ϰϲ͘Ϭϳ ϰϭ͘ϱϬ ϲϱ ϴ�Θ�hŶĚĞƌ�Ϯϱ��ƌĞĂƐƚ ϲϲ ϰϮ͘ϱϬ ϰϳ͘ϭϴ
Ϯϵ͘ϰϮ Ϯϲ͘ϱϬ ϲϳ ϵͲϭϬ�Ϯϱ��ƌĞĂƐƚ ϲϴ Ϯϳ͘ϱϬ ϯϬ͘ϱϯ
ϱϰ͘ϵϱ ϰϵ͘ϱϬ ϲϵ ϭϭͲϭϮ�ϱϬ��ƌĞĂƐƚ ϳϬ ϱϮ͘ϱϬ ϱϴ͘Ϯϴ
ͲͲ ͲͲ ϳϭ ϭϯͲϭϰ�ϱϬ��ƌĞĂƐƚ ϳϮ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϳϯ ϭϱͲϭϴ�ϱϬ��ƌĞĂƐƚ ϳϰ ͲͲ ͲͲ

ϰϮ͘ϳϰ ϯϴ͘ϱϬ ϳϱ ϴ�Θ�hŶĚĞƌ�Ϯϱ�&ůǇ ϳϲ ϯϵ͘ϱϬ ϰϯ͘ϴϱ
Ϯϳ͘ϮϬ Ϯϰ͘ϱϬ ϳϳ ϵͲϭϬ�Ϯϱ�&ůǇ ϳϴ Ϯϱ͘ϱϬ Ϯϴ͘ϯϭ
ϱϯ͘ϴϰ ϰϴ͘ϱϬ ϳϵ ϭϭͲϭϮ�ϱϬ�&ůǇ ϴϬ ϱϬ͘ϱϬ ϱϲ͘Ϭϲ
ͲͲ ͲͲ ϴϭ ϭϯͲϭϰ�ϱϬ�&ůǇ ϴϮ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϴϯ ϭϱͲϭϴ�ϱϬ�&ůǇ ϴϰ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϴϱ ϴ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϴϲ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϴϳ ϭϬ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϴϴ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϴϵ ϭϮΘ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϵϬ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϵϭ ϭϰ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϵϮ ͲͲ ͲͲ
ͲͲ ͲͲ ϵϯ ϭϴ�Θ�hŶĚĞƌ�ϭϬϬ�DĞĚůĞǇ�ZĞůĂǇ ϵϰ ͲͲ ͲͲ



EKZd,t�^d��Yh�d/�^�>��'h�
ϮϬϭϴ ^WZ/Ed�^/��>�Z

,K^d���ďǇ�^ǁŝŵ�^ƚƌĞĂŵůŝŶĞ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�Θ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ��ƵĚĂƐ
dǁŽ��ĂǇ�dŝŵĞĚͲ&ŝŶĂůƐ�/ŶǀŝƚĂƚŝŽŶĂů�DĞĞƚ

:ƵŶĞ�ϯͲϰ͕�ϮϬϭϴ
^�E�d/KE����z�Et�>

/ŶĚŽŽƌ�ĂŝƌͲĐŽŶĚŝƚŝŽŶĞĚ�ƐĞƚƵƉ�ĂƌĞĂƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͊

>K��d/KE͗ <ůĞŝŶ�KĂŬ�,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů
ϮϮϲϬϯ�EŽƌƚŚĐƌĞƐƚ��ƌŝǀĞ
^ƉƌŝŶŐ͕�dy�ϳϳϯϴϵ
�ŝƌĞĐƚŝŽŶƐ͗ &ƌŽŵ�/Ͳϰϱ�Ğǆŝƚ�ϮϵϮϬ͘��ƌŝǀĞ�ǁĞƐƚ�ŽŶ�ϮϵϮϬ͘��dƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ�ŽŶ�'ŽƐůŝŶŐ͘�dƵƌŶ�ůĞĨƚ�ŽŶ�^ƉƌŝŶŐ�
^ƚĞƵďŶĞƌ͘�dƵƌŶ�ƌŝŐŚƚ�ŽŶ�EŽƌƚŚĐƌĞƐƚ��ƌŝǀĞ͘�dƵƌŶ�ůĞĨƚ�ŽŶ�<ůĞŝŶ�KĂŬ�>ĂŶĞ͘��WĂƌŬŝŶŐ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďŝŐ�
ƐƚƵĚĞŶƚ�ƉĂƌŬŝŶŐ�ůŽƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ͘

WKK>͗ �ŝŐŚƚ�ůĂŶĞ͕�Ϯϱ�ǇĂƌĚ�ŝŶĚŽŽƌ�ƉŽŽů�ǁŝƚŚ�ŶŽŶͲƚƵƌďƵůĞŶƚ�ůĂŶĞ�ůŝŶĞƐ͘��dŚĞ�ǀĞŶƵĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ĂŶ�ŝŶĚŽŽƌ�ƌĞĂĚǇ�
ďĞŶĐŚ�ĂƌĞĂ�ĂŶĚ�ŝŶĚŽŽƌ�ƚĞĂŵ�ƐĞƚƵƉ�ĂƌĞĂ͘��^ĞƚƵƉ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ŵĞĞƚ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘��dŚĞ�
ƐƚĂŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽŽů�ĂƌĞĂ�ǁŝůů�ďĞ�ĨŽƌ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�EK�^�dhW�/^��>>Kt���/E�d,��^W��d�dKZ��Z��͘��
WůĞĂƐĞ�ĂůůŽǁ�ŽƚŚĞƌƐ�ƚŽ�ǁĂƚĐŚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŚŝůĚ�ĂĨƚĞƌ�ǇŽƵƌƐ�ŚĂƐ�ƐǁƵŵ͘��dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĨůĂƐŚ�ƉŚŽƚŽŐƌĂƉŚǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�Ă�
ƌĂĐĞ͘

d/D���E����d�͗ dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƚŝŵĞĚͲĨŝŶĂůƐ�ŵĞĞƚ

^ƵŶĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϯƌĚ ʹ ǁŝůů�ďĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ĨƌĞĞƐƚǇůĞ͖ ďĂĐŬƐƚƌŽŬĞ͕ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵĞĚůĞǇ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞƐƚǇůĞ�ƌĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚƐ͘��tĂƌŵͲƵƉƐ�
ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ϴ͗ϯϬ�Ă͘ŵ͘�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ϭϭ͗ϬϬ�Ă͘ŵ͘��ZĞůĂǇ�ĐĂƌĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚƵĞ�ďǇ�ϭϬ͗ϯϬ͘
DŽŶĚĂǇ͕�:ƵŶĞ�ϰƚŚ Ͳ ǁŝůů�ďĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ďƌĞĂƐƚƐƚƌŽŬĞ͕�ďƵƚƚĞƌĨůǇ�ĂŶĚ�ŵĞĚůĞǇ ƌĞůĂǇ ĞǀĞŶƚƐ͘��tĂƌŵͲƵƉƐ�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ϯ͗ϯϬ�Ɖ͘ŵ͘�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ϱ͗ϬϬ�Ɖ͘ŵ͘��ZĞůĂǇ�ĐĂƌĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚƵĞ�ďǇ�ϰ͗ϯϬ͘

^Ɖůŝƚ�ǁĂƌŵͲƵƉƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ĞĨĨĞĐƚ͕�ǁŝƚŚ�ƚĞĂŵ�ĂŶĚ�ůĂŶĞ�ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚƐ�ƉŽƐƚĞĚ�ŽŶ�^ǁŝŵ�^ƚƌĞĂŵůŝŶĞ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�
ǁĞďƐŝƚĞ͕�ǁǁǁ͘ƐǁŝŵƐƚƌĞĂŵůŝŶĞ͘ĐŽŵ͕�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϯ�ĚĂǇƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘

D��d�Z�&�Z��͗DŝŬĞ�^ǁĂŝŵ

D��d��/Z��dKZ͗�ZǇĂŶ�>ĞŐŐĞƌŝŽ

D��d��KKZ�/E�dKZ͗ >ŝŶĚƐĞǇ�DĂƌŝŶŽ

D��d��EdZz��KKZ�/E�dKZ͗ <ƌŝƐƚŝ��ĂǀŝƐ͕�ŬƌŝƐƚŝĚĂǀŝƐĐŵĐΛĂƚƚ͘ŶĞƚ

^�&�dz�D�Z^,�>>͗tĞƐ��Ğ�ŽƌĚ



K&&/�/�>^͗ ϮϬϭϴ Et�>�ĐĞƌƚŝĨŝĞĚ�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ǁŝůů�ŽĨĨŝĐŝĂƚĞ͘��dĞĂŵƐ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�Ă�ĐƵƌƌĞŶƚ�
ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ůŝƐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ŵĞĞƚ�ĞŶƚƌŝĞƐ͘��dŚĞ�KĨĨŝĐŝĂůƐ�ƵŶŝĨŽƌŵ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ǁŚŝƚĞ�ĐŽůůĂƌĞĚ�ƐŚŝƌƚ�ŽǀĞƌ�ŶĂǀǇ�ƉĂŶƚƐ͕�ƐŚŽƌƚƐ�
Žƌ�ƐŬŝƌƚ͘��dŚĞ�KĨĨŝĐŝĂůƐ�ŵĞĞƚŝŶŐ ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĞĞƚ�ZĞĨĞƌĞĞ�ǁŝůů�ďĞ�ϭ�ŚŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘

�EdZ/�^͗ �ůů�ƚĞĂŵƐ�Dh^d�ƐƵďŵŝƚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ǀŝĂ�^ǁŝŵƚŽƉŝĂ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ŚĂƌĚ�ĐŽƉǇ�ƉƌŝŶƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ǁŝƚŚ�
͞�KEh^͟�ĞǀĞŶƚƐ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ͘ /ŶĐůƵĚĞ�ƌĞůĂǇƐ�ĂŶĚ�ƌĞůĂǇͲŽŶůǇ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ĞŶƚƌǇ�ĨŽƌŵ͘���ŶƚƌǇ�
ƚŝŵĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌ�ĐŽƵƌƐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�^ǁŝŵƚŽƉŝĂ ƐŽĨƚǁĂƌĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞĨĂƵůƚ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�
DĞĞƚ�dĞŵƉůĂƚĞƐ͘ dŝŵĞ�dƌŝĂů�;ddͿ dŝŵĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ĂƐ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐǁŝŵŵĞƌ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ĂŶ�KĨĨŝĐŝĂů�
dŝŵĞ͘ KŶĐĞ�ĂŶ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƚŝŵĞ�ŝƐ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ƚŚĞ�dd�dŝŵĞ�ŝƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ͘ EŽ�dŝŵĞƐ�;EdͿ ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�
ĂůůŽǁĞĚ͘ DĞĞƚ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ŽƉĞŶ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ũƵĚŐĞƐ�ƚŚĂƚ ĂŶǇ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�
ĐĂŶŶŽƚ ďĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ͘�tĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝŵŝƚ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŝŵĞ�Žƌ�ƐĂĨĞƚǇ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ͘ /Ĩ�Ă�ƚĞĂŵ�ŝƐ�ĂůůŽǁĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͕�Ăůů�ŽĨ�ŝƚƐ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ͘ dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŶŽ�ŽŶͲ
ĚĞĐŬ�ĞŶƚƌŝĞƐ͘

�>/'/�>�
d��D^͗ �ůů�Et�>�ƚĞĂŵƐ

Yh�>/&z/E'
d/D�^͗ �ůů�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ĂŐĞƐ�ϭϯ�Θ�ŽǀĞƌ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ƐĞĞĚ�ƚŝŵĞƐ͘��ŐĞƐ�ϭϮ�Θ�ƵŶĚĞƌ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�

ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ƚŝŵĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ĞǀĞŶƚƐ͘�ZĞůĂǇ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘�dd ƚŝŵĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�
ĂůůŽǁĞĚ͘�Ed�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ͘
�ŽŶƵƐ�ĞǀĞŶƚƐ͗�^ǁŝŵŵĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƋƵĂůŝĨǇ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�Ϯ�ĞǀĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�Ɛǁŝŵ�Ăůů�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĞǀĞŶƚƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�Ă�ůĞŐĂů�ƚŝŵĞ�ƐǁƵŵ�Ăƚ�Ă�dd Žƌ�Ă�ƐĂŶĐƚŝŽŶĞĚ�Et�>�ŵĞĞƚ͘�Ed͛Ɛ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ͘
ΎΎΎ�ǆĐĞƉƚŝŽŶ͗ ϭϬ Θ�ƵŶĚĞƌ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ŵĞĞƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚŝŵĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŝŶ�ϱϬ�ĨƌĞĞ�ĂŶĚ�ϭϬϬ�/D�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ͘
ϭϭͲϭϮ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ŵĞĞƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚŝŵĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϬϬ�ĨƌĞĞ�ĂŶĚ�ϭϬϬ�/D�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ͘��dŚĞƐĞ�ĞǀĞŶƚƐ�
ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂĚĚĞĚ�ĂƐ�Ă�ďŽŶƵƐ͘

Z�>�z^͗ ^ǁŝŵŵĞƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ϭ�ŵŝǆĞĚ�ƌĞůĂǇ�ĂŶĚ�ϭ�ŐĞŶĚĞƌ�ƌĞůĂǇ�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ͘��ůů�ƌĞůĂǇƐ�ĂƌĞ�ϭϬϬ�ǇĂƌĚ�ĞǀĞŶƚƐ͊ dĞĂŵƐ�
ŵĂǇ�ƐƵďŵŝƚ�ƵŶůŝŵŝƚĞĚ ƌĞůĂǇ�ƚĞĂŵƐ�ƉĞƌ�ĞǀĞŶƚ͘�ZĞůĂǇ�ŽŶůǇ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ĂƐ�ƉĞƌ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�
ƐƚĂƚĞĚ͘�

EhD��Z�K&
�s�Ed^͗ Et�>�ZƵůĞƐ�ǁŝůů�ĂƉƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐůĂƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ͗�;ϭͿ�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ůŝŵŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǀĞŶƚƐ�

ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�Ă�ƐǁŝŵŵĞƌ�ŵĂǇ�ĞŶƚĞƌ͘�;ϮͿ�dĞĂŵƐ�ŵĂǇ�ĞŶƚĞƌ�ƵŶůŝŵŝƚĞĚ�ƌĞůĂǇ�ƚĞĂŵƐ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ƌĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚ͘���ŶǇ�ƌĞůĂǇ�
ƚĞĂŵ�ŝƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ƐĐŽƌĞ�ƉŽŝŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚĞĂŵ�ƐĐŽƌĞ͘

����>/E�͗ �ŶƚƌŝĞƐ ǁŝůů�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�^ƵŶĚĂǇ͕�DĂǇ�ϮϳƚŚ�ĨƌŽŵ�ϭϮ͗ϬϬ�Ɖŵ�ƚŽ�ϯ͗ϬϬ�Ɖŵ͘� KE>z�s/���D�/>�ƚŽ�
ŬƌŝƐƚŝĚĂǀŝƐĐŵĐΛĂƚƚ͘ŶĞƚ dŚĞǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘���ŶǇ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�
ϭϮ͗ϬϬ�Ɖŵ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ĂŶĚ ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƐĞŶƚ͘���� ĐŽŶĨŝƌŵĂƚŝŽŶ�ĞŵĂŝů�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�ŽŶĐĞ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ĂƌĞ�
ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ�ĂŶĚ�ǇŽƵƌ�ƚĞĂŵ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘

DĞĞƚ��ŶƚƌǇ��ŚĂŝƌŵĂŶ͗
<ƌŝƐƚŝ��ĂǀŝƐ ʹ ŬƌŝƐƚŝĚĂǀŝƐĐŵĐΛĂƚƚ͘ŶĞƚ

DĂŝů�WĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŽ͗
EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ��ƵĚĂƐ
ĐͬŽ�<ƌŝƐƚŝ��ĂǀŝƐ
ϲϲϭϵ�'ƌĞĞŶ�'ĂďůĞ�DĂŶŽƌ
^ƉƌŝŶŐ͕�dy��ϳϳϯϴϵ

&��^͗ Ψϱ͘ϬϬ�ƉĞƌ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǀĞŶƚ�ĂŶĚ�ΨϭϬ͘ϬϬ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƌĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚ͘ WůĞĂƐĞ�ƐĞŶĚ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�ĐŚĞĐŬ�ƉĞƌ�ƚĞĂŵ͘��DĂŬĞ�ĐŚĞĐŬ�
ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�^ǁŝŵ�dĞĂŵ͘ �ŶƚƌǇ�ĨĞĞƐ�ŵƵƐƚ�ĂĐĐŽŵƉĂŶǇ�ĞŶƚƌŝĞƐ͘



�t�Z�^͗ /ŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǀĞŶƚƐͲ �ƵƐƚŽŵ�^ƉƌŝŶƚ�^ŝǌǌůĞƌ�DĞĚĂůƐ�ϭƐƚ�ʹ ϴƚŚ ƉůĂĐĞ͘��ǁĂƌĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƉĞƌ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ͗ ϲ�Θ�ƵŶĚĞƌ͕�
ϳ͕�ϴ͕�ϵ͕�ϭϬ͕�ϭϭ͕�ϭϮ͕�ϭϯ͕�ϭϰ͕�ϭϱͲϭϴ͘��EKd�͗ Ϯ�ƐĞƚƐ�ŽĨ�ĂǁĂƌĚƐ�Ăƚ�ŵŽƐƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǀĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�
ƐƉĂŶ�ĂŐĞƐ͘��
�ǆĂŵƉůĞ͗

ϲΘh�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϲΘh�ŽŶůǇ ϭϬΘh�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϵΘh�ĂŶĚ�ϭϬ�ǇŽ

ϳʹϴ�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϳ�ǇŽ�ĂŶĚ�ϴ�ǇŽ ϭϭͲϭϮ�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϭϭ�ǇŽ�ĂŶĚ�ϭϮ�ǇŽ

ϴΘh�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϳΘh�ĂŶĚ�ϴ�ǇŽ ϭϯͲϭϰ�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϭϯ�ǇŽ�ĂŶĚ�ϭϰ�ǇŽ

ϵͲϭϬ�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϵ�ǇŽ�ĂŶĚ�ϭϬ�ǇŽ ϭϱͲϭϴ�ĞǀĞŶƚƐ�ʹ ĂǁĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ϭϱͲϭϴ�ŽŶůǇ

ZĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚƐͲ ϭƐƚ�ʹ ϯƌĚ�ƉůĂĐĞ�ƌŝďďŽŶƐ�ƉĞƌ�ƌĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚ͘�
/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�,ŝŐŚ�WŽŝŶƚ��ǁĂƌĚƐ͗��Ŷ�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�,ŝŐŚ�WŽŝŶƚ�dƌŽƉŚǇ�ǁŝůů�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ŚŝŐŚ�ƉŽŝŶƚ�ďŽǇ�ĂŶĚ�Őŝƌů�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ͗�ϲ�Θ�ƵŶĚĞƌ͕�ϳ͕�ϴ͕�ϵ͕�ϭϬ͕�ϭϭ͕�ϭϮ͕�ϭϯ͕�ϭϰ͕�ϭϱͲϭϴ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƚŝĞ͕�ƚŚĞ�ƚŝĞͲďƌĞĂŬĞƌ�ǁŝůů�
ďĞ�ƚŚĞ�ƐǁŝŵŵĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ϭƐƚ ƉůĂĐĞ�ĨŝŶŝƐŚĞƐ͘��/Ĩ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�Ă�ƚŝĞ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉůĂĐĞ�ĨŝŶŝƐŚĞƐ�ǁŝůů�
ďĞ�ƵƐĞĚ͕�ĂŶĚ�ƐŽ�ŽŶ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�ƚŝĞ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ͘
dĞĂŵ��ǁĂƌĚƐ͗�,ŝŐŚ�WŽŝŶƚ�ƚƌŽƉŚŝĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽƉ�ϯ�ƚĞĂŵƐ�ŝŶ�Ϯ�ĚŝǀŝƐŝŽŶƐ͗�>ĂƌŐĞ�ĂŶĚ�ŵĞĚŝƵŵ͘�
�ŝǀŝƐŝŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐǁŝŵŵĞƌƐͬĞŶƚƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ĂƌĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘��dŝĞƐ�
ǁŝůů�ďĞ�ďƌŽŬĞŶ�ďǇ�ƐĂŵĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŚŝŐŚ�ƉŽŝŶƚ�ĂǁĂƌĚƐ͘
ZĂŶĚŽŵ�,ĞĂƚ�tŝŶŶĞƌƐ͗�WƌŝǌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ŽƵƚ�ƚŽ�ǁŝŶŶĞƌƐ�ŽĨ�ƌĂŶĚŽŵ�ŚĞĂƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘
�ŽĂĐŚ�tŝŶŶĞƌƐ͗ WƌŝǌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ŽƵƚ�ƚŽ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘ �ŶƚĞƌ�ďǇ�ƐƵďŵŝƚƚŝŶŐ�ƌĂĨĨůĞ�ƚŝĐŬĞƚ�ŐŝǀĞŶ�
Ăƚ�ĐŚĞĐŬͲŝŶ͘
�ǁĂƌĚ�ƉŝĐŬ�ƵƉ͗��ĂĐŚ�ƚĞĂŵ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ůŝƐƚ�Ă�dĞĂŵ�ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ĨŽƌ�ĂǁĂƌĚ ƉŝĐŬ�ƵƉ͘�EŽ�ĂǁĂƌĚƐ�ǁŝůů�
ďĞ�ŵĂŝůĞĚ͘�

^�KZ/E'͗ /ŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǀĞŶƚƐ͗ ϵͲϳͲϲͲϱͲϰͲϯͲϮͲϭ
ZĞůĂǇ�ĞǀĞŶƚƐ͗ ϭϴͲϭϰͲϭϮͲϭϬͲϴͲϲͲϰͲϮ

^���/E'͗ dŚĞ�ŵĞĞƚ�ŝƐ�Ă�ƉƌĞͲƐĞĞĚĞĚ�ŵĞĞƚ͘�dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŶŽ�͞ŽŶͲĚĞĐŬ͟�ĞŶƚƌŝĞƐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘���ůů�ŚĞĂƚ�ĂŶĚ�ůĂŶĞ�
ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘��dŚĞ�ŚĞĂƚ�ĂŶĚ�ůĂŶĞ�ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĞĞƚ�
WƌŽŐƌĂŵ͕�ƐŽůĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ͘��dŚĞ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŵƵƐƚ�ƚƵƌŶ�ŝŶ�ƌĞůĂǇ�ĐĂƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ĞŝƚŚĞƌ�ŶŽ�ĐŚĂŶŐĞƐ�Žƌ�ǁŝƚŚ�
ƐǁŝŵŵĞƌ�ŶĂŵĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ďǇ�ϭϬ͗ϯϬĂŵ�ŽŶ�^ƵŶĚĂǇ�ĂŶĚ�ďǇ�ϰ͗ϯϬƉŵ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ͘���ůů�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�Ɛǁŝŵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĂǇ͘��ZĞůĂǇ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ƚŽ�ďĞ�
ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ƌĞůĂǇ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ǁŚĞŶ�ƌĞůĂǇ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĂƌĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉƵƚĞƌ�ƌŽŽŵ͘

Zh>�^��E�
^�E�d/KE^͗�dŚĞ�ϮϬϭϴ Et�>�ƌƵůĞƐ�ǁŝůů�ĂƉƉůǇ͘��dŚĞ�ŵĞĞƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�Et�>�>ĞĂŐƵĞ�KĨĨŝĐĞƌƐ�ĂŶĚ�

�ŽĂƌĚ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŽƌƐ͘��EŽ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌĂŶƚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�Ă�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�Et�>�ƚĞĂŵ͘��
WůĞĂƐĞ�ƐĞĞ�YƵĂůŝĨǇŝŶŐ�dŝŵĞƐ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ��KEh^��ǀĞŶƚƐ͘��dĞĂŵƐ�ŵĂǇ�ĞŶƚĞƌ�ƵŶůŝŵŝƚĞĚ�ƌĞůĂǇƐ�ƉĞƌ�
ĞǀĞŶƚ�ĂŶĚ�Ăůů�ƌĞůĂǇƐ�ĂƌĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ƚŽ�ƐĐŽƌĞ�ƉŽŝŶƚƐ͘

�ůů�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ϮϬϭϴ Et�>�ƐǁŝŵŵĞƌƐ ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ƚŝŵĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�dŝŵĞ�dƌŝĂů�ŵĞĞƚ�Žƌ�Et�>�
ƐĂŶĐƚŝŽŶĞĚ�ĚƵĂů�ŵĞĞƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϭϴ Et�>�ƐĞĂƐŽŶ͘���ůŝŐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂŐĞ�ŐƌŽƵƉ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͛Ɛ�ĂŐĞ�ĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�DĂǇ�ϯϭ͕�ϮϬϭϴ ƉĞƌ�Et�>�ƌƵůĞƐ͘

^�&�dz�'h/��>/E�^
�E��t�ZDͲhW�WZ���hZ�^͗�WůĞĂƐĞ�ƐĞĞ�ĂƚƚĂĐŚĞĚ�^ĂĨĞƚǇ�'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĂŶĚ�tĂƌŵͲƵƉ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͘

d/D/E'�^z^d�D͗ ���ŽůŽƌĂĚŽ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƚŝŵŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�ǁŝƚŚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƐĐŽƌĞďŽĂƌĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƵƐĞĚ͘��dǁŽ�ǁĂƚĐŚĞƐ�ƉĞƌ�ůĂŶĞ�
ǁŝůů�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ďĂĐŬͲƵƉ͘��dĞĂŵƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�ƚŽ�ĨƵƌŶŝƐŚ�ƚŝŵĞƌƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƐǁŝŵƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ŵĞĞƚ͘��dŝŵŝŶŐ�ĂƐƐŝŐŶŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ĞĂƚ�^ŚĞĞƚ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ǁŝŵ�^ƚƌĞĂŵůŝŶĞ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�



ǁĞďƐŝƚĞ�;ǁǁǁ͘ƐǁŝŵƐƚƌĞĂŵůŝŶĞ͘ĐŽŵͿ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘��dŝŵĞƌƐ�ǁŝůů�ŵĞĞƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĞĞƚ�ZĞĨĞƌĞĞ�ϭϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�
ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘

WKK>����<
Z�^dZ/�d/KE^͗ �ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�/ŶƐƵƌĂŶĐĞ�^ĂĨĞƚǇ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ƐǁŝŵŵŝŶŐ�ƉŽŽů�ĚĞĐŬ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƉƌŝŶƚ�

^ŝǌǌůĞƌ�/ŶǀŝƚĂƚŝŽŶĂů�Ɛǁŝŵ�ŵĞĞƚ͕�ŝƐ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŽ�Ăůů�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĞǆĐĞƉƚ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ͕�ĐŽĂĐŚĞƐ͕�ŵĂƌƐŚĂůƐ͕�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ͕�ŵĞĞƚ�
ƉĞƌƐŽŶŶĞů͕�ĂŶĚ�ƚŝŵĞƌƐ͘��/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĚĞĐŬ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĞƚ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů͕�ƉůĞĂƐĞ�ĚŽ�ƐŽ͘��/ƚ�ŝƐ�ĨŽƌ�ǇŽƵƌ�
ƐĂĨĞƚǇ͘

�K��,�^͗ �ůů�ĐŽĂĐŚĞƐ�ŵƵƐƚ�ĚŝƐƉůĂǇ�Et�>�ŝƐƐƵĞĚ�ĐŽĂĐŚ�ďĂĚŐĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ŽŶ�ĚĞĐŬ͘��dŽ�ďĞƚƚĞƌ�ŝŶƐƵƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ŽŶ��ĞĐŬ͕�
ƚĞĂŵƐ�ǁŝůů�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ŶŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϯ�ĐŽĂĐŚĞƐ ƉĞƌ�ƚĞĂŵ͘���ĂĐŚ�ĂůůŽǁĞĚ�ĐŽĂĐŚ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�Ă�ĐŚĂŝƌ͘��^ĞƚƵƉ�ŽŶ�
ĚĞĐŬ�Žƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞĂŵ�ƐĞƚͲƵƉ�ĂƌĞĂ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘���ŽĂĐŚ�ƉĂĐŬĞƚ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚƌĞĞ�
;ϯͿ ĐŽŵƉůŝŵĞŶƚĂƌǇ�,ĞĂƚ�^ŚĞĞƚƐ͕�ƉƌĞͲƉƌŝŶƚĞĚ�ƌĞůĂǇ�ĐĂƌĚƐ͕ ŵĞĂů�ƚŝĐŬĞƚƐ ĂŶĚ�ƌĂĨĨůĞ�ƚŝĐŬĞƚƐ͘��dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ŵĞĞƚŝŶŐ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�DĞĞƚ�ZĞĨĞƌĞĞ�ϯϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘

^t/DD�Z^�t/d,
�/��/>/d/�^͗ �ŽĂĐŚĞƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ŶŽƚŝĨǇŝŶŐ�ƚŚĞ�DĞĞƚ�ZĞĨĞƌĞĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĂƐƐŝƐƚĂŶƚ�Žƌ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕��ŽĂĐŚĞƐͬ^ǁŝŵŵĞƌƐ�ŵĂǇ�ĐŽŶƚĂĐƚ�
ƚŚĞ�DĞĞƚ��ŝƌĞĐƚŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ�ŝŶ�ĂĚǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ĂƌƌĂŶŐĞ�ĂŶǇ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͘

�KE��^^/KE^͗ �ŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘

,K^W/d�>/dz͗ ��ŚŽƐƉŝƚĂůŝƚǇ�ƌŽŽŵ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ĂŶĚ�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ͘

D��d�^�dhW͗ �ŝƌ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĞĚ�ŝŶƐŝĚĞ�ƐĞƚƵƉ�ǁŝůů�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŽŶƐ�ĂƌĞĂ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ƐĐŚŽŽů͘ EŽ�ƐĞƚƵƉ�ŝƐ�
ĂůůŽǁĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƵƉƐƚĂŝƌƐ�ǀŝĞǁŝŶŐ�ĂƌĞĂ͘��WůĞĂƐĞ��K�EKd�ďƌŝŶŐ�ĐŽŽůĞƌƐ͕�ďůĞĂĐŚĞƌ�ƐĞĂƚƐ�Žƌ�ĐŚĂŝƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐƚĂŝƌƐ�
ǀŝĞǁŝŶŐ�ĂƌĞĂ͖�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐŬĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞŵ͘��EK�t�d�^t/DD�Z^�ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƵƉƐƚĂŝƌƐ�ǀŝĞǁŝŶŐ�
ĂƌĞĂ͘

D�Z�,�E�/^�͗ ��ĐƵƐƚŽŵ�^ƉƌŝŶƚ�^ŝǌǌůĞƌ�/ŶǀŝƚĂƚŝŽŶĂů�DĞĞƚ�ƐŚŝƌƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŽŶ�ƐĂůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�Ɛǁŝŵ�ĂƉƉĂƌĞů�ĂŶĚ�
Ɛǁŝŵ�ŐĞĂƌ͘

D��d�Z�^h>d^͗ DĞĞƚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉŽƐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�Et�>�tĞď�WĂŐĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚǁŽ�ĚĂǇƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͘



:ƵŶĞ�ϯͲϰ͕�ϮϬϭϴ
,ŽƐƚĞĚ�ďǇ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ��ƵĚĂƐ�Θ�^ǁŝŵ�^ƚƌĞĂŵůŝŶĞ�Ăƚ�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ

,��d�^,��d���s�Zd/^/E'�Z�d�^

WZ/��^͗ &Ƶůů�ƉĂŐĞͲ ΨϭϬϬ ,ĂůĨ�ƉĂŐĞͲ ΨϱϬ
YƵĂƌƚĞƌ�WĂŐĞͲ ΨϮϱ �ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂƌĚͲ Ψϭϱ

�ĚǀĞƌƚŝƐĞŵĞŶƚ�Ăƌƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŶŽ�ůĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�DŽŶĚĂǇ�DĂǇ�ϮϴƚŚ͘
^/���^W��/&/��d/KE^͗
&Ƶůů�ƉĂŐĞ͗�ϳ͟�ǆ�ϵ͘ϱ͟
,ĂůĨ�WĂŐĞ͗�ϳ͟�ǆ�ϰ͘ϱ͟
YƵĂƌƚĞƌ�WĂŐĞ͗�ϯ͛͛�ǆ�ϰ͘ϱ͛͛
�ƵƐŝŶĞƐƐ��ĂƌĚ͗�Ϯ͛͛�ǆ�ϯ͛͛

�ůů�ĂĚƐ�ĂƌĞ�ďůĂĐŬ�ĂŶĚ�ǁŚŝƚĞ͘

�ĚƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞͲŵĂŝůĞĚ�ĂƐ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ũƉŐ�ĨŝůĞ�Žƌ�ĐĂŵĞƌĂ�ƌĞĂĚǇ�Ăƌƚ�;ďůĂĐŬ�Θ�ǁŚŝƚĞ�ŽŶůǇͿ͘

WůĞĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚĞ�ǇŽƵƌ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͗�

�ŽŶƚĂĐƚ�EĂŵĞ͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

�ŽŵƉĂŶǇ͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

�ĚĚƌĞƐƐ͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

WŚŽŶĞ͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

�ͲŵĂŝů͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

�ͲŵĂŝů�ĂĚ�Žƌ�Ăƌƚ�ƚŽ͗��ĂƌůĂ��ƐĐĂŵŝůůĂ͗�ĞƐĐĂŵŝůůĂƐϭΛĂƚƚ͘ŶĞƚ

DĂŝů�ƚŚŝƐ�ƉĂŐĞ�ĂŶĚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƚŽ͗ EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�^ǁŝŵ�dĞĂŵ͕�ϲϬϭϮ�ZŽŽƚ�ZĚ͕�^ƉƌŝŶŐ͕�dy�ϳϳϯϴϴ



:ƵŶĞ�ϯͲϰ͕�ϮϬϭϴ

d��D��EdZz�&KZD
DƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĞŶƚƌŝĞƐ

d��D�E�D�͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�Et�>�dĞĂŵ��ďďƌĞǀŝĂƚŝŽŶ͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺ

d��D��EdZz�W�Z^KE͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

W,KE�͗ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ��D�/>͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

�KEd��d�&KZ��t�Z�^�EKd�W/�<���hW��d�D��d
;�ǁĂƌĚƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ŵĂŝůĞĚ͘��zŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƚĂĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂƌƌĂŶŐĞ�ƉŝĐŬƵƉ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚͿ͗

E�D�͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ��D�/>͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�W,KE�͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

�,��<�>/^d͗

ϭ͘ ^ǁŝŵƚŽƉŝĂ �ŶƚƌǇ��ǆƉŽƌƚ
Ϯ͘ ,ĂƌĚ��ŽƉǇ�DĞĞƚ��ŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ�ʹ &Žƌ�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŶĚ�ZĞůĂǇ��ǀĞŶƚƐ�ʹ ǁŝƚŚ�͞�KEh^͟�ĞǀĞŶƚƐ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ
ϯ͘ dŚŝƐ�dĞĂŵ��ŶƚƌǇ�&Žƌŵ
ϰ͘ WĂǇŵĞŶƚ�ʹ �ŚĞĐŬ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�͗�EŽƌƚŚĂŵƉƚŽŶ�^ǁŝŵ�dĞĂŵ ʹ WůĞĂƐĞ�ŽŶůǇ�ƐĞŶĚ�ŽŶĞ�ĐŚĞĐŬ�ƉĞƌ�ƚĞĂŵ͘

Et�>�K&&/�/�>^�sK>hEd��Z/E' ʹ >ŝƐƚ�EĂŵĞ͕�ĞŵĂŝů͕�ƉŚŽŶĞ�η�Θ�Et�>��ĞƌƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ

ϭ͘ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

Ϯ͘ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

ϯ͘ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

ϰ͘ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

ϱ͘ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

dKd�>^͗

dŽƚĂů�EƵŵďĞƌ�ŽĨ�^ǁŝŵŵĞƌƐ͗�ηͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

EƵŵďĞƌ�ŽĨ�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů��ŶƚƌŝĞƐ͗�ηͺͺͺͺͺͺͺͺ�ǆ�Ψϱ͘ϬϬ�с�Ψͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

EƵŵďĞƌ�ŽĨ�ZĞůĂǇ��ŶƚƌŝĞƐ͗�ηͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�ǆ�ΨϭϬ͘ϬϬ�с�Ψͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

dŽƚĂů��ŶƚƌǇ�&ĞĞ��ŵŽƵŶƚ�с�Ψͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

&Žƌ�KĨĨŝĐĞ�hƐĞ͗
WĂŝĚ�ďǇ͗��ĂƐŚ�ʹ �ŵŽƵŶƚ�Ψͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ��KZ����ŚĞĐŬ�η�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺ��ŵŽƵŶƚ�Ψͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ



^�&�dz�'h/��>/E�^��E��t�ZDͲhW�WZK���hZ�^

^�&�dz�'h/��>/E�^
/͘ ^ǁŝŵŵĞƌƐ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚŝĞƐ

�ůů�ƵŶĂƚƚĞŶĚĞĚ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ͕�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽĂĐŚĞƐ͕�ƐŚŽƵůĚ�ĂƌƌĂŶŐĞ͕�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĂƌƌŝǀĂů�Ăƚ�ƚŚĞ�ŵĞĞƚ͕�ĨŽƌ�Ă�
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//͘ �ŽĂĐŚĞƐ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚŝĞƐ
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ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁĂƌŵͲƵƉ�ƉĞƌŝŽĚ͘
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ƌĞĨĞƌĞĞ�ŵĂǇ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĂĚũƵĚŝĐĂƚŝŽŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘

/s͘ DŝƐĐĞůůĂŶĞŽƵƐ
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ďƵƚƚĞƌĨůǇ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ
�͘ �ĂĐŬƐƚƌŽŬĞƌƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ�ĂƐ�Ă�ƐǁŝŵŵĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďůŽĐŬƐ͘��
^ǁŝŵŵĞƌƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ƐƚĞƉ�ƵƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ďůŽĐŬƐ�ǁŚĞŶ�Ă�ďĂĐŬƐƚƌŽŬĞƌ�ŝƐ�ǁĂŝƚŝŶŐ�ƚŽ�ƐƚĂƌƚ͘
�͘ ^ǁŝŵŵĞƌƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ũƵŵƉ�Žƌ�ĚŝǀĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŽů�ƚŽ�ƐƚŽƉ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƐǁŝŵŵĞƌ�ŽŶ�Ă�ƌĞĐĂůůĞĚ�ƐƚĂƌƚ͘
�͘ ^ǁŝŵŵĞƌƐ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�Ğǆŝƚ�ƚŚĞ�ƉŽŽů�ƵƉŽŶ�ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĂƌŵͲƵƉ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ŽƚŚĞƌ�ƐǁŝŵŵĞƌƐ�
ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ǁĂƌŵͲƵƉ�ƚŝŵĞ͘��dŚĞ�ƉŽŽů�ŝƐ�ŶŽƚ�ĨŽƌ�ǀŝƐŝƚŝŶŐ�Žƌ�ƉůĂǇŝŶŐ�ĚƵƌŝŶŐ�ǁĂƌŵͲƵƉ�ƉĞƌŝŽĚƐ͘
�͘ tĂƌŵͲƵƉ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĚ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ďƌĞĂŬƐ͕�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚŝƚŝŽŶ͘
&͘ �ůů�ĚŝǀŝŶŐ�ďŽĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂƌĞ�K&&�>/D/d^͘

s͘ WŽŽů�ZƵůĞƐ
�͘ ^ŵŽŬŝŶŐ�Žƌ�ƵƐĞ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƚŽďĂĐĐŽ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�<ůĞŝŶ�/^�
�͘ 'ůĂƐƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ͘
�͘ ^ǁŝŵŵĞƌƐ͕�ĐŽĂĐŚĞƐ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐƚĂƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ŽďƐĞƌǀĞ�Ăůů�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ŝŶǀŝƚĂƚŝŽŶ͘
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